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40إجمالي الدرجات للجزء الأول الاسئلة متعددة الخيارات

القسم الثاني

أربعة أسئلة إجبارية وكل سؤال يحوي خمسة عشر درجة

السؤال الأول

يبات ال  (أ كة خليلNPVتضر توزي    ع الدرجاتشر

$تكلفة الوحدة

ة                      5.40مواد مباشر

ة أخري                      6.00تكلفة انتاج متغير

1                  11.40تكلفة أولية

تكلفة اوليةالوحداتالانتاج 

تكلفة اولية لكل سنة 

$

            1,710,000                   11.40              150,000سنة اولي

               798,000                   11.40                70,000سنة تانية



               684,000                   11.40                60,000سنة تالتة

1               684,000                   11.40                60,000سنة رابعة

اعلاناتتكلفة أوليةتكلفة اولية وتكلفة اعلان

تكلفة اولية لكل سنة 

$

      2,360,000.00               650,000           1,710,000سنة اولي

         898,000.00               100,000              798,000سنة تانية

         684,000.00                        -              684,000سنة تالتة

1         684,000.00                        -              684,000سنة رابعة

$ المبيعات المتوقعة $ سعر بيع الوحدة الوحداتالمبيعات

            253,750,000              150,000سنة اولي

            241,680,000                70,000سنة تانية

            231,380,000                60,000سنة تالتة

1            221,320,000                60,000سنة رابعة

$مجمل نقدي متوقع اجمالي تكلفةاجمالي مبيعاتالنقد المتوقع

            1,390,000            2,360,000           3,750,000سنة اولي

               782,000               898,000           1,680,000سنة تانية

               696,000               684,000           1,380,000سنة تالتة

1               636,000               684,000           1,320,000سنة رابعة

ي القيمة المتوقعة الحالية
 
 %10سعر خصم $مجمل نقدي متوقع صاف

القيمة الحالية 

المتوقعة

              (800,000)                 1.0000             (800,000)سنة صفر

            1,263,649                 0.9091     1,390,000.00سنة اولي

               646,245                 0.8264        782,000.00سنة ثانية

               522,905                 0.7513        696,000.00سنة ثالثة

               434,388                 0.6830        636,000.00سنة رابعة

ي القيمة الحالية  
 
NPV2,067,187            2صاف

:أمثلة للأصول عديمة المخاطر (ب

1شهادات شهامة

1شهادات شامة

1شهادات نور

ي قام عليها نموذج التسعتر الرأسمالي (ب
اضات التر :الإفتر

The CAPM is based on a number of assumptions:

1.50.تتوفر للمستثمرين تنوي    ع استثماراتهم

1.50.سوق رأسمال متوازن وكفء

1.50.توفر امكانية الاستدانة بسعر تكلفة خالي من المخاطر

ة زمنية واحدة 0.50.التوقعات تشمل فير

15إجمالي الدرجات للسؤال الأول



ي
ر

كة شكابالسؤال الثان توزي    ع الدرجاتشر
ً

داد: أولا ة الإستر :فتر

              110,400قيمة الأصل 

                  9,600القيمة التخريدية

              100,800قيمة الأصل القابل للإهلاك

                       1.50                25,200الاهلاك السنوي

تدفقات نقدية موجبةارباح تشغيلية$مجمل نقدي متوقع البيان

                 64,800                 39,600             (110,400)سنة اولي

                 44,800                 19,600               (45,600)سنة ثانية

                 47,600                 22,400                    (800)سنة ثالثة

                       5.00                 57,600                 32,400                46,800سنة رابعة

داد هي  ة الاسير                        1.50                    (0.20)سنتان وشهرانفير

                       8.00(درجات الاجابة أ

ً
:معدل العائد علي رأس المال: ثانيا

متوسط الأرباح

(39600+19600+22400+32400)

 مقسومة علي ارب  ع سنوات

28,500                                          2.5

متوسط راس المال

(110400+9600) / 2

60,000                                          2.5

=اذن معدل العائد علي راس المال 

(28500 / 60000) X 100%

47.50%2

ROCE

                       7.00(درجات الاجابة ب

ي
ر

                     15.00إجمالي الدرجات للسؤال الثان

كة باتاالسؤال الثالث شر

ية (أ  توزي    ع الدرجاتمعدل العائد علي راس المال بالقيمة الدفتر

قانون معدل العائد علي الوسط المرجح لرأس المال

يبة- 1)تكلفة الدين * حقوق الديون زائدأتكلفة الملكية* حقوق الملكية  (نسبة الض 

جملة رأس المالجملة رأس المال



يةWACCال   باستخدام القيمة الدفتر

WACCBook4.941.50

 باستخدام القيمة السوقيةWACCال 

WACCMarket2.591.50

انخفض المعدل عندما قمنا باستخدام القيم السوقية 

ات أفضل 2.00.وهذا هو الأقرب الي الحقيقة ويعطي مؤشر

5(درجات الاجابة أ

كة باراCAPMنموذج التسعتر الرأسمالي   (ب توزي    ع الدرجاتشر

Bara

0.049

0.1

0.149

14.9Requity3.00

New Project

0.098

0.1

0.198

19.8Requity3.00

Present Value.@ 20%FlowYear

(10,000.00)                                   1.0000-10000Y0

10,416.25                                    0.833312500Y1

416.25NPV

Since the NPV is positive we accept the project4.00

10.00(درجات الاجابة ب

15.00إجمالي الدرجات للسؤال الثالث

ً
...تم تعديل المسألة قليلا

mailto:.@%2020%25


كة فادياالسؤال الرابع شر

ي صفحة 
 
كابلان-  من كتاب الادارة المالية 768الاجابة ف







The CAPM is based on a number of assumptions:


